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Consulteria & Educacdo Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
(7] 28/02/2025

E et Mais Valia INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 828,91 0,00% 167.529.391.21749  000% 7°Ib Investimentos

) $  20.435.458,52
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 158.151,23 0,77% 4.030.808.911,50  0,00% 7°Ib
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.031.911,24 5,05% 8.615.888.13611 001% 7°Ib Disponibilidades Financeiras
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 320.645,17 1,57% 2.313.634.22726  001% 7°Ib 10.490,33
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 544.680,43 2,67% 402842951510 001% 7°Ib Total Carteira
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 308.507,39 1,51% 1.286.363.94429  002% 7°1b $  20.445.948,85
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 692.032,91 3,39% 214.783.48412  032% 7°Ib Governanga (Pré Gestso)
CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 1.935.040,22 9,47% 2.673.126.28539  007% 7°Ib $ NIVEL1 16/01/2027
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 667.511,46 327% 639.581.17433  010% 7°Ib
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 1.598.740,43 7,82% 3.603.402.39035 004% 7°Ib
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 1.220.374,73 597% 4.013.439.43577 003% 7°Ib
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 718.594,26 3,52% 1.379.092.656,09  005%  7°1b
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES 829,99 0,00% 16.920.969.75529  0,00%  7°llla
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 54.395,30 0,27% 4711.064.85490  0,00% 7°lla
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 429.571,65 2,10% 21.522.738.49395  000% 7°lla
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 1.297.940,83 6,35% 604.855.31312  021% 7°llla
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 3.509.211,96 17,17% 15.618.986.15869  002%  7°llla
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 1.454.241,57 7,12% 2.022.492.26471  007% 7°llla
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 965.872,54 4,73% 2.072.574.11408  005% 7°lila
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 418.237,99 2,05% 262.027.20555  0,16% 7°Vb
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 409.587,19 2,00% 231.293.24553  0,18% 7°Vb
MAG BRASIL FI AGOES 159.363,93 0,78% 262.494.32353  006%  8°I
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES 95.618,84 0,47% 98.801.00443  0,10%  8°I
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | 278.584,24 1,36% 2.956.276.037,04  001%  9°Ill
WESTERN ASSET FI AGOES BDR NiVEL | 351.249,79 1,72% 2.004.397.77624  002%  9°Ill
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WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 871.182,61,, . 4,86"/ 1.283.881.860,52 0,07%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Enquadramentos na Resolugédo - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Artigos
7°1b-Fl100% Titulos TN
7° lll a - FI Referenciados RF
7°V b - Fundos de RF - Crédito Privado
8° | - Fundos de Agoes
9° |1l - Agdes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

Limite (%)
100,00%
65,00%
5,00%
35,00%
10,00%

10,00%

45,01%

37,74%

4,05%

1,25%

3,08%

8,88%

Utilizado

9.197.018,38  54,99%

7.712.063,84 27,26%
827.825,18 0,95%
254.982,77 33,75%
629.834,03  6,92%

1.813.73432 1,12%

Livre

11.238.440,14

5.570.984,20

193.947,75

6.897.427,71

1.413.711,82

229.811,53

Governanga (Pro Gest&o)
& NIVEL1 16/01/2027

Segmentos

Renda Fixa
Renda Variavel
Exterior

Estruturados

Artigos
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Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Politica de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Artigos

7°1b-FI100% Titulos TN

7° Ill a - FI Referenciados RF

7° IV - Ativos Financeiros de ...

7°V b - Fundos de RF - Crédit...

Atual

45,01%

37,74%

0,00%

4,05%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

10,00%

53,00%

6,00%

4,00%

Superior

100,00%

60,00%

20,00%

5,00%

GAP Superior

11.238.440,14

4.549.211,27

4.087.091,70

193.947,75

Artigos

8° | - Fundos de Agdes

9° Il - Agdes - BDR Nivel |

10° | - Fundos Multimercados

12° - Empréstimos Consignados

Atual

1,25%

3,08%

8,88%

0,00%

Inferior

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Alvo

9,00%

0,00%

9,00%

9,00%

Superior GAP Superior
30,00% 5.875.654,79
0,00% -629.834,03
10,00% 229.811,53
10,00% 2.043.545,85
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO - BENCHMARK
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,08 2,25 3,11 5,95 12,29 28,35 0,06 0,12
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,03 2,28 2,45 519 11,31 27,72 0,20 0,42
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,38 1,35 -1,52 -6,73 -8,59 2,64 5,57
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 0,64 2,16 2,27 4,11 0,79 1,66
CDI - BENCHMARK 0,99 2,00 2,95 5,60 11,12 25,28
ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP 0,78 1,59 2,86 6,35 12,80 26,42 0,37 0,77
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 0,98 1,97 2,85 578 11,48 25,02 0,20 0,42
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,00 2,11 292 5,60 11,24 25,42 0,02 0,04
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 0,98 2,05 293 5,63 11,18 25,30 0,02 0,03
SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP 0,97 2,04 291 5,59 11,12 2514 0,02 0,04
ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO 0,93 1,88 2,82 5,52 10,98 25,58 0,07 0,16
CAIXA ALIANCA TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,97 1,96 2,89 5,48 10,86 24,70 0,00 0,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,90 1,86 2,69 5,09 10,04 22,83 0,02 0,04
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,74 1,48 2,18 4,13 8,15 18,83 0,00 0,01
GLOBAL BDRX - BENCHMARK -2,80 -6,91 -2,58 11,64 42,59 90,05
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | -2,70 -6,86 -2,76 11,15 41,06 86,30 7,29 15,35
WESTERN ASSET FI AGOES BDR NIVEL | -2,75 -4,87 -4,03 9,92 33,13 87,65 7,67 16,16
IBOVESPA - BENCHMARK -2,64 2,09 -2,28 -9,71 -4,82 17,03
MAG BRASIL FI AGOES -2,68 1,79 -2,38 -10,16 -6,19 8,78 744 15,67
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES -4,62 1,26 -3,18 -11,78 -8,38 10,35 7,25 15,28
IMA-B 5 - BENCHMARK 0,65 2,55 2,26 3,80 7,49 18,71
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,64 2,51 2,22 3,69 7,20 18,18 094 \ais Valia Cond®Bria Lida EPP
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— Malils valia
Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA

IPCA - BENCHMARK
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M - BENCHMARK

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 - BENCHMARK

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO

SELIC - BENCHMARK
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES

0,62

1,31
0,77
0,61

0,48

0,61

0,60

1,01

0,99

-1,42

-0,91

0,99
1,00

0,83

Ano

2,48

1,47
2,31
2,85

1,24

2,31

2,26

2,00
2,07

1,70

3M

217

2,00
2,51
2,37

-1,40

1,49

1,45

3,02

2,95

-1,29

-0,24

2,95
295

2,45

6M

3,62

3,42
4,49
349

-3,40

1,52

1,41

5,42

783

5,60
5,67

4,60

12M

714

5,06
7,41
6,00

-2,43

16,84

21,50

11,12
11,60

8,99

24M

18,02

9,78
21,05

18,36

20,42

19,70

24,22

23,51

49,98

65,99

25,28
26,78

20,52

VaR - Més

0,93

1,72

0,21

5,82

0,01

0,02

Volatilidade - Més

1,96

3,63

0,43

12,26

0,03

0,04
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Distribuicdo Benchmark - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

1,57% 1,25%

3,08% 0,05%

5,05%

7,12% 37,77%

9,98%

12,71%

17,17%

M co1 7.721.470,89

Selic 3.510.041,95
W ircA 2.599.280,73
¥ N3o definido 2.040.017,07
[ 1MA-B 5 1.456.092,06
M IRF-M 1 1.031.911,24
¥ s&pP 500 (Moeda Original) 871.182,61
[ Global BDRX 629.834,03
[ IRF-M 320.645,17
M 1bovespa 254.982,77

[ | Disponibilidades Financeiras 10.490,33
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Consultoria & Educagdo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Distribui¢do por Classificagdo ANBIMA - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

0,78%
2,00%
3,55%

0,27%
0,05%

4,26%
22,06%
4,61%

6,05%

6,35%

7,39% 19,26%

13,88%

M Renda Fixa Duracéo Livre Soberano 4.509.799,50
Renda Fixa Duragdo Baixa Grau de Investimento 3.938.783,61

Bl Renda Fixa Duragao Livre Grau de Investimento 2.838.352,10

M rRenda Fixa Duragao Baixa Soberano 1.939.797,90
[ Renda Fixa Indexados 1.510.707,64
[ Renda Fixa Duracao Alta Grau de Investimento 1.297.940,83
M N3o classificado 1.236.713,34
[ Multimercados Juros e Moedas 942.551,71
[l Multimercados Estratégia Especifica 871.182,61
B AcBes Livre 725.452,87
[ Renda Fixa Duracdo Livre Crédito Livre 409.587,19
B Acdes indice Ativo 159.363,93
[ Renda Fixa Simples 55.225,29
[ | Disponibilidades Financeiras 10.490,33

Pagina 7 de 19

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
CEP: 22441-140 - (21)99614-6774 / (21)99739-9777



—— Mais Valia INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Gestao - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

0,78%
2,00% 0,47%
2,05% 0,05%
5,98%
23,51%

9,48% [ BANCO BRADESCO S.A. 4.807.152,79
CAIXA DTVM 4.479.876,35
Il BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  3.541.554,22
[ 1TAU UNIBANCO ASSET MANAGEMENT...  3.362.665,82
[l CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS ...  1.938.968,99
[l WESTERN ASSET MANAGEMENT COMPA... 1.222.432,40
16,45% [ 4UM GESTAO DE RECURSOS LTDA 418.237,99
[l CLARITAS ADMINISTRAGAO DE RECU... 409.587,19
[l MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 159.363,93
21,91% [l SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 95.618,84
[l DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 10.490,33

17,32%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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" Mais Yalia INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Consultoria & Educagdo Distribuicdo por Administrador - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

2,00% 0,47%
2,83% 0,05%
5,98%
23,51%
9,48%

[l BANCO BRADESCO S.A. 4.807.152,79
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.479.876,35
M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 3.541.554,22
[ ITAU UNIBANCO S.A. 3.362.665,82
[l BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A. 1.938.968,99
[ BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. 1.222.432,40
16,45% I BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E...  577.601,92
[l BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR...  409.587,19
21,91% [l INTRAG DTVM LTDA 95.618,84
[ DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 10.490,33

17,32%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Retorno da Carteira de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

Més

Janeiro

Fevereiro

Saldo Anterior

20.822.331,25

20.508.606,44

Aplicagdes

334.180,77

975.027,42

Resgates

863.658,87

1.171.253,32

Saldo Atual

20.508.606,44

20.435.458,52

Retorno $

215.753,29

123.077,98

Retorno o Retorno o Meta
Acumulado $ Retorno % Acumulado % Meta % Acumulado %
215.753,29 1,04% A 1,04% 0,60% 0,60%
338.831,27 0,60% A 1,64% 1,72% 2,33%

Grafico Retorno e Meta Acumulado

3,00%
2,33%
2,00%
1,64%
1,00%
0,00%
2025
Investimentos IPCA + 5,20 a.a.

Meta x Retorno

Acumulado % Risco - VaR
173,33% 1,32%
70,39% 0,97%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL
7] 28/02/2025

Grafico Risco x Retorno

Retorno Risco
1.32

1.18
1.03
0.89
0.74

0.60

Jan’'25 03Fev 06 Fev 09Fev 12Fev 15Fev 18 Fev 21Fev 24 Fev 27 Fev

Liquidez - 28/02/2025

Disponibilidade
Até D+30
Até D+180
Até D+360
Até D+720
Até D+1800
Até D+3600
Acima D+3600

Indeterminado

Valor
18.515.662,38
409.587,19
0,00
544.680,43
308.507,39
667.511,46
0,00

0,00

%

90,56

2,00

0,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - CARTEIRA TOTAL

7] 28/02/2025

RENDA FIXA
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP
BB AGIL FIC RENDA FIXA SIMPLES
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CAIXA ALIANGA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CURTO PRAZO
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

ITAU INSTITUCIONAL OPTIMUS FIC RENDA FIXA LP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA

SICREDI TAXA SELIC FIC RENDA FIXA LP

Saldo Anterior
413.772,21
329,58
328,65
165.628,09
172.444,78
964.438,25
261.877,18
71.666,13
557.439,59
306.638,51
709.793,02
1.289.902,72
3.474.458,78
1.916.538,66
664.952,03
1.586.489,00
405.420,51
1.440.172,14
958.393,16
1.208.526,96

711.660,03

17.280.869,98

Aplicagdes
0,00
495,41
495,41
12.604,51
0,00
532.042,43
57.155,03
372.234,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

975.027,42

Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
0,00 418.237,99 4.465,78 1,08% A 0,06%
0,00 829,99 5,00 061% A 0,02%
0,00 828,91 4,85 0,59% A 0,00%
124.969,71 54.395,30 1.132,41 0,64% A 0,02%
15.400,00 158.151,23 1.106,45 0,64% A 0,94%
476.881,02 1.031.911,24 12.311,58 0,82% A 0,21%
0,00 320.645,17 1.612,96 0,51% A 1,72%
16.300,00 429.571,65 1.970,89 0,44% A 0,02%
16.282,26 544.680,43 3.523,10 0,63% A 0,79%
0,00 308.507,39 1.868,88 061% A 1,14%
21.420,33 692.032,91 3.660,22 0,52% A 2,46%
0,00 1.297.940,83 8.038,11 0,62% A 0,93%
0,00 3.509.211,96 34.753,18 1,00% A 0,01%
0,00 1.935.040,22 18.501,56 097% A 0,00%
0,00 667.511,46 2.559,43 0,38% A 2,64%
0,00 1.598.740,43 12.251,43 0,77% A 0,59%
0,00 409.587,19 4.166,68 1,03% A 0,20%
0,00 1.454.241,57 14.069,43 0,98% A 0,20%
0,00 965.872,54 7.479,38 0,78% A 0,37%
0,00 1.220.374,73 11.847,77 0,98% A 0,02%
0,00 718.594,26 6.934,23 097% A 0,02%
671.253,32 17.736.907,40 152.263,32 0,87% 0,46%
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RENDA VARIAVEL
MAG BRASIL FI AGOES

SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES

Saldo Anterior
163.755,06

100.249,22

264.004,28

Aplicagdes Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
159.363,93 -4.391,13 -2,68% ¥ 7.44%
95.618,84 -4.630,38 -4,62% V¥ 7,25%
254.982,77 -9.021,51 -3,42% 7,37%
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ESTRUTURADOS
ITAU INSTITUCIONAL JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO

WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO

Saldo Anterior Aplicagdes
933.861,45 0,00
879.176,62 0,00

1.813.038,07 0,00

Resgates
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
942.551,71 8.690,26 0,93% A 0,07%
871.182,61 -7.994,01 -091% V¥ 5,82%

1.813.734,32 696,25 0,04% 2,83%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

WESTERN ASSET FI AGOES BDR NIVEL |

Saldo Anterior
537.917,03

612.777,08

1.150.694,11

Aplicagbes
0,00

0,00

0,00

Resgates
250.000,00

250.000,00

500.000,00

Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR
278.584,24 -9.332,79 -1,73% ¥ 7,29%
351.249,79 -11.527,29 -1,88% V¥ 7,67%

629.834,03 -20.860,08 -1,81% 3,22%
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Cenario Econdmico

Se janeiro trouxe otimismo, fevereiro nos devolveu a realidade, mostrando os desafios de ser gestor de recursos com uma carteira diversificada. A renda fixa apresentou desempenho positivo,
impulsionada pelo fechamento de juros. No entanto, com a confirmagédo das proje¢des de inflagdo elevada para o més, o resultado ndo serd suficiente para superar a média das metas dos RPPS.
Ja na renda varidvel, o cenario foi desafiador, com os principais benchmarks atrelados ao Ibovespa encerrando em queda. Por fim, os investimentos no exterior, que foram um alivio em 2024,
enfrentam dificuldades este ano, especialmente devido as incertezas nas politicas comerciais impostas por Donald Trump.

Analise da Carteira de Investimentos

Carteira de Investimentos

No final do periodo, a carteira apresentou nimeros de fechamento que evidenciam que suas posigdes estdo em conformidade com os limites definidos nos artigos da Resolugdo 4.963/2021.
Enquadramento na Resolugao e Politica de Investimentos

A situagdo da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos ainda ndo terem sido alcancados (estratégias alvo), fica demonstrado o cumprimento da legislagdo em vigor,
bem como da prépria Politica de Investimentos definida para o ano de 2025. As diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagédo a Politica de Investimentos demonstraram apenas
que os objetivos pretendidos para o ano de 2025 ainda nédo foram integralmente atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas.

Rentabilidade e Risco por ativo

As séries histéricas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagédo aos respectivos benchmarks, demonstraram de forma consolidada e no periodo, resultados adequados e compativeis
com suas propostas.

Distribuigao por Benchmarks

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de
investimentos, e de rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribuigao por Classificagao ANBIMA

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagé@o de performance
entre os diferentes fundos, assim como auxilia o processo de decisdo de investimento.

Distribuigao por Gestoras e Administradoras

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira sdo instituicdes regulares junto aos d6rgdos de controle e fiscalizagéo, estdo presentes na lista exaustiva de
instituicdes com as quais os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de gestdo e administragao de investimentos.
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Retorno da Carteira de Investimentos

Como ja dissemos, se janeiro foi competitivo, fevereiro se apresentou desafiador para a gestdo de uma carteira de investimentos diversificada. A renda fixa foi positiva, impulsionada pelo
fechamento da curva de juros, mas diante da confirmacéo das proje¢des de inflagdo elevada para o més, ndo serd suficiente para superar a média das metas dos RPPS. J4 na renda varidvel, os
principais benchmarks atrelados ao Ibovespa encerraram o més em queda. Por fim, os investimentos no exterior seguem enfrentando dificuldades este ano, devido basicamente as incertezas nas
politicas comerciais impostas por Donald Trump.

Retorno dos Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados a execucdo da
Politica de Investimentos aprovada para o ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez pretendidos.....

Rio de Janeiro, 13 de margo de 2025.

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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Parecer do Comité de Investimento

O Comité de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG analisou o relatério de investimentos referente ao més Fevereiro/2025, atestando os dados
relativos a rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagédo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de
investimento a Politica de Investimentos.
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Aprovacao do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG analisou, conferiu e aprovou o relatério de investimentos, referente ao més Fevereiro/2025 bem como
o parecer do Comité de Investimentos, que tratam do acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BRAZOPOLIS - MG e da aderéncia das alocagdes e processos decisérios de investimento a Politica de Investimentos.
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